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1. Общие сведения об Обществе

Открытое акционерное общество «ИНВЕСТИЦИОННАЯ МЕЖРЕГИОНАЛЬНАЯ ТОПЛИВНО-ЭНЕРГЕТИЧЕСКАЯ КОМПАНИЯ» (до 09.07.2004г. – Открытое акционерное общество «ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ «КИК») создано путем преобразования  Общества с ограниченной ответственностью «ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ «КИК», зарегистрировано Московской регистрационной палатой Правительства Москвы 20 апреля 2000г.  В соответствии с Федеральным законом «О государственной регистрации юридических лиц» сведения об Обществе были внесены в Единый государственный реестр юридических лиц с присвоением основного государственного регистрационного номера (ОГРН 1027739121783).
Основным видом деятельности Общества является профессиональная деятельность на рынке ценных бумаг. Общество имеет следующие лицензии:

   -  № 177 - 04866 - 100000 от 13.03.2001 - на осуществление брокерской деятельности на рынке ценных бумаг;
-   № 177 - 04874 - 010000 от 13.03.2001 - на осуществление дилерской деятельности на рынке ценных бумаг;
- № 177 - 04879 - 001000 от 13.03.2001 - на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами;
-  № 177 - 04856 - 000100 от 12.03.2001 - на осуществление депозитарной деятельности на рынке ценных бумаг.
Кроме того, Общество имеет лицензию биржевого посредника на совершение фьючерсных и опционных сделок в биржевой торговле на территории Российской Федерации № 659 от 23.12.2004, выданной Комиссией по товарным биржам Федеральной службы по финансовым рынкам.

2. Положение общества в отрасли
ОАО «ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ  «МЕЖТОПЭНЕРГОКОМ» успешно работает и  занимает достойное место на  российском фондовом рынке. 
Прошедший год сложился для компании удачно, благодаря  благоприятной конъюнктуре фондового рынка и активной работе коллектива ОАО «ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ  «МЕЖТОПЭНЕРГОКОМ» в 2006г.  В течение 2006 года стоимость чистых активов возросла с   369 912 000 рублей до  381 871 000  рублей.
Чистая прибыль за этот же период увеличилась на 40,1% с  4 807 тыс. рублей до 11 959 тыс. рублей.

3. Приоритетные направления деятельности общества

Общество продолжает осуществлять  операции на рынке ценных бумаг, занимаясь дилерской, брокерской, депозитарной деятельностью и деятельностью по управлению ценными бумагами.

Существующая политическая стабильность в стране и благоприятная экономическая ситуация по-прежнему делают инвестиции в акции и облигации российских предприятий перспективными, даже несмотря на резкий рост цен акций российских эмитентов и сохранение некоторых рисков. По мнению экспертов, наиболее привлекательными являются инвестиции в предприятия нефтяной, газовой, металлургической отраслей и предприятия связи. Некоторый интерес могут представлять ряд предприятий в электроэнергетике и машиностроении, отдельные банки и предприятия, производящие товары широкого потребления. 

Вместе с тем общество приступило к разработке и реализации ряда проектов с целью диверсификации хозяйственной деятельности. 

Основными критериями при формировании портфеля активов общества остаются: ликвидность, рискованность и доходность. При этом руководство общества стремится к достижению разумного баланса между минимизацией риска и издержек управления и обеспечением приемлемого для наших акционеров уровня доходности.

4. Финансово-хозяйственная деятельность в 2006 году

Улучшение макроэкономической ситуации привело к ускоренному развитию финансового рынка в России. Экономический рост способствовал повышению уровня доходов населения. Такая ситуация благотворно сказалась на деятельности инвестиционных компаний в России. 

Характерной чертой инвестиционной отрасли продолжает оставаться ее высокая монополизация. Большинство из 200 крупнейших инвестиционных компаний представляют Москву и Московскую область. Общество вынуждено развиваться в конкурентной среде. 

Одним из главных конкурентных преимуществ общества является  предоставление выгодных схем управления инвестициями, индивидуальный подход к каждому клиенту и партнеру.
Операции Общества на фондовом рынке
В течение отчетного года общество проводило активные операции с акциями российских эмитентов и государственными и корпоративными  облигациями. Подавляющая часть операций проводилась на основных российских биржах, таких как ММВБ, РТС.

Оценка портфеля акций российских эмитентов на конец 2006 года составила  117,76 млн. руб. Общество осуществляло операции на рынке облигаций. Оборот по сделкам государственных и корпоративных облигаций за 2006г. составил 1 083,30 млн. руб. Резкое увеличение портфеля произошло в конце года в связи с некоторой фиксацией прибыли на рынке ценных бумаг с целью размещения временно свободных денежных средств. 

Валовая прибыль общества по итогам 2006г составила 11,05 млн. руб. 

Брокерская и депозитарная деятельность

В течение 2006 года Общество продолжало деятельность по брокерскому обслуживанию клиентов, обеспечивая доступ к основным российским торговым площадкам. Количество клиентов по брокерскому обслуживанию на конец 2006г. – 24, в том числе 14 физических, 10 юридических лиц. Совокупный оборот по брокерским операциям в 2006 году составил 4704,47 млн. руб. 
Депозитарный отдел осуществлял полное и своевременное обслуживание клиентов. На конец 2006г. количество счетов депо, открытых в депозитарии – 59 (в т.ч. 27 физических лиц - резидентов, 27 юридических лиц – резидентов, 5 юридических лиц - нерезидентов). Серьезных нарушений в работе отдела контролером Общества не обнаружено. 

Общество в будущем планирует расширять перечень оказываемых услуг с целью привлечения новых клиентов. В работе с клиентами общество основное внимание уделяет своей профессиональной репутации, индивидуальному подходу. 

Услуги по доверительному управлению 

В течение отчетного периода Общество оказывало услуги по Доверительному управлению ценными бумагами. Особенность предлагаемой обществом услуги заключается в возможности учредителя управления в режиме реального времени наблюдать за тем, как управляют его портфелем. Клиент имеет возможность сравнивать текущее состояние рынка и структуру своих активов, проверять сделки, которые совершил управляющий, их соответствие рыночной конъюнктуре. Кроме того, Клиент имеет возможность связаться с управляющим и задать интересующие его вопросы. Совокупный оборот по сделкам, совершенных во исполнение договора на управление ценными бумагами составил 6017.20 млн. руб. Количество договоров на управление ценными бумагами на конец 2006г. – 12, в том числе 10 физических, 2 юридических лица.

 

5. Перспективы развития общества
  Дальнейшее развитие ОАО «ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ  «МЕЖТОПЭНЕРГОКОМ» связано с дальнейшим развитием российского фондового рынка и повышением эффективности и прибыльности работы Общества.
6. Отчёт о выплате объявленных (начисленных) дивидендов по акциям общества

Уставный капитал общества составляет 361 030 000 (Триста шестьдесят один миллион тридцать тысяч) рублей и складывается из 361 030 (Трехсот шестидесяти одной тысячи тридцати) обыкновенных именных акций в бездокументарной форме номинальной стоимостью 1 000 (одна тысяча) рублей.
Государственный регистрационный номер № 1-01-04795-А.
Дивиденды по акциям по итогам работы Общества в 2006 г. не начислялись и не выплачивались.

7. Описание основных факторов риска, связанных с деятельностью общества
Отраслевые риски

Общество является профессиональным участником рынка ценных бумаг. Развитие фондового рынка России достаточно стабильно, ухудшение в положении финансово-кредитных учреждений маловероятно, поэтому отраслевые риски для общества практически отсутствуют и не оказывают существенного влияния на его деятельность и исполнение обязательств. 

Страновые и региональные риски

Россия является инвестиционно-привлекательным регионом. Показатели экономики страны свидетельствуют о стабильном росте и устойчивом развитии. Макроэкономические показатели страны на конец 2006 года и прогнозы на 2007 год остаются положительными.
 Инвестиции в России сопряжены с определенными рисками. Однако на протяжении последних 5 лет в России наблюдается устойчивый экономический рост. Кроме того, опережающими темпами по сравнению с ВВП растут реальные доходы населения.

Общество осуществляет свою деятельность в динамично развивающемся регионе Российской Федерации, таком как город Москва. Москва на данный момент являются наиболее экономически развитыми субъектами Российской Федерации. 

Политическую, равно как и экономическую, ситуацию в стране можно оценить как стабильную в среднесрочном периоде. 
Финансовые риски

 Незначительное влияние на деятельность эмитента и исполнение обязательств могут оказать колебания валютных курсов. Отрицательное влияние может выразиться в некотором изменении уровня доходности или стоимости услуг общества. 
Правовые риски

Риски, связанные с изменением валютного регулирования отсутствуют, так как общество не осуществляет и в ближайшей перспективе не планирует осуществлять внешнеэкономическую деятельность.

Риски, связанные с изменением налогового законодательства, оказывают влияние на Общество в той же мере,  что  и на остальных участников рынка. Риски: 

- внесение изменений или дополнений в акты законодательства о налогах  и сборах, касающихся введения дополнительных условий для предоставления налоговых льгот.

- внесение изменений или дополнений в акты законодательства о налогах  и сборах, касающихся введения нормативов предоставляемых налоговых льгот.

- внесение изменений или дополнений в акты законодательства о налогах  и сборах, касающихся увеличения налоговых ставок.

- введение новых видов налогов.

Данные изменения в налоговом законодательстве могут привести к увеличению налоговых платежей и как следствие – снижению чистой прибыли Общества.

В случае внесения изменений в действующие порядок и условия налогообложения Общество намерено планировать свою финансово-хозяйственную деятельность с учетом этих изменений. 

Изменение требований по лицензированию основных видов деятельности не является существенным правовым риском для общества, так как все лицензионные условия и требования законодательства и подзаконных актов обществом соблюдаются, специалисты общества полностью соответствуют лицензионным требованиям.

В случае изменения требований по лицензированию основной деятельности Общества, Общество примет необходимые меры для приведения деятельности в соответствии с новыми лицензионными требованиями. 


Изменение судебной практики по вопросам, связанным с деятельностью Общества (в том числе по вопросам лицензирования), которые могут негативно сказаться на результатах его деятельности, а также на результаты текущих судебных процессов, в которых участвует Общество: данные риски отсутствуют, Общество не участвует в судебных процессах.
Все возникающие споры  общество старается решать в претензионном порядке.
Риски, связанные с деятельностью общества.

Рисков, свойственных исключительно обществу, в том числе рисков, связанных с текущими судебными процессами, в которых участвует общество, отсутствием возможности продлить действие лицензии общества на ведение определенного вида деятельности либо, возможной ответственностью общества по долгам третьих лиц, в том числе дочерних обществ нет.


8. Перечень совершённых обществом в отчётном году крупных сделок

 За отчетный период в обществе крупные сделки не заключались.
9. Перечень совершённых обществом в отчётном году сделок, в совершении которых имеется заинтересованность
За отчетный период в обществе были заключены 2 сделки, в которых имелась заинтересованность члена Совета директоров Петухова О.Е., который также на отчетный период являлся членом Совета директоров АКБ «Банк Хакасии»:
 - по приобретению простых векселей ООО «НК Лизинг» на сумму 35 383 366 (Тридцать пять миллионов триста восемьдесят три тысячи триста шестьдесят шесть) рублей, что составляет более 2 % от активов баланса общества на отчетную дату. Контрагент по сделке  - АКБ «Банк Хакасии»;
- по приобретению простых векселей ООО «НК Лизинг» на сумму 23 406 546 (Двадцать три миллиона четыреста шесть тысяч пятьсот сорок шесть) рублей, что составляет более 2 % от активов баланса общества на отчетную дату. Контрагент по сделке  - АКБ «Банк Хакасии».
10. Деятельность органов управления Общества

В Обществе, в соответствии с Федеральным законом «Об акционерных обществах» и Уставом Общества в отчетный период действовали следующие органы управления:

 -     Общее собрание акционеров;

· Совет директоров общества;

· Генеральный директор.
Высшим органом управления Общества является Общее собрание акционеров. Порядок деятельности Собрания определяется  внутренним документом общества – Положение о порядке подготовки и проведения Общего собрания акционеров, утвержденным Решением единственного акционера Общества 19 апреля 2004г.


В отчетном периоде состоялось одно внеочередное общее собрание акционеров Общества (протокол б/н от 08 августа 2006г.), на котором было принято решение о досрочном прекращении полномочий членов совета директоров Общества и об избрании нового состава совета директоров Общества.
Совет директоров Общества осуществляет общее руководство деятельностью Общества за исключением вопросов, отнесенных Уставом к исключительной компетенции Общего собрания акционеров. Порядок формирования и деятельности Совета директоров, а также порядок проведения его заседаний определяется внутренним документом Общества – Положением о Совете директоров Общества, утвержденным на внеочередном общем собрании акционеров (протокол № 05-03 от 29 сентября 2003г.).
В период с начала отчетного периода до 08 августа 2006 года в Обществе действовал Совет директоров в следующем персональном составе, утвержденный Решением единственного акционера  - ЗАО «Элефакт» от 07 июня 2006 года: 
	№
п/п
	Ф.И.О.
	Краткие биографические данные членов совета директоров
	Владение акциями, % от УК

	1.
	Леонов Дмитрий Олегович
	Родился в 1956 году. Образование высшее. 
	-

	2.
	Петухов  Олег Евгеньевич
	Родился в 1965 году. Образование высшее. 
	-

	3.
	Мхитарьян Тигран Леонидович

	Родился в 1972 году. Образование высшее. 
	0,0014%

	4.
	Закирова Ильмира Ильгизовна
	Родилась в 1973 году. Образование высшее. 
	-

	5.
	Сдобнова Виктория Борисовна
	Родилась в 1965 году. Образование высшее. 
	-


Председателем Совета директоров в указанный период являлся Петухов Олег Евгеньевич (протокол Совета директоров от 08 июня 2006 года).

За период с начала отчетного периода до 08 августа 2006 года состоялось 3 заседания указанного состава Совета директоров (протокол от 08 июня 2006 года, протокол от 14 июня 2006г., протокол от 01 августа 2006 года), на которых были приняты следующие решения:

- об избрании Председателя совета директоров Общества;

- об утверждении Инструкции о внутреннем контроле в ОАО «ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ «МЕЖТОПЭНЕРГОКОМ»
;
- о созыве внеочередного общего собрания акционеров;

- о досрочном прекращении полномочий Генерального директора Мхитарьяна Т.Л.

- о назначении на должность Генерального директора Петухова Владимира Евгеньевича.
На внеочередном общем собрании акционеров (протокол от 08 августа 2006г.) принято решение об избрании нового состава совета директоров: 
	№
п/п
	Ф.И.О.
	Краткие биографические данные членов совета директоров
	Владение акциями, % от УК

	1.
	Нюшкова Майя Владимировна
	Родилась в 1962 году. Образование высшее. 
	-

	2.
	Петухов  Олег Евгеньевич
	Родился в 1965 году. Образование высшее. 
	-

	3.
	Кузнецова Елена Евгеньевна

	Родилась в 1978 году. Образование высшее. 
	-

	4.
	Закирова Ильмира Ильгизовна
	Родилась в 1973 году. Образование высшее.
	-

	5.
	Сдобнова Виктория Борисовна
	Родилась в 1965 году. Образование высшее. 
	-


С 08 августа 2006г. до конца отчетного периода состоялись заседания совета директоров, на которых были приняты следующие решения:
- об избрании Председателя Совета директоров Общества;
- об ознакомлении с отчетом контролера Общества за 2 квартал 2006г.;

- об ознакомлении с отчетом контролера Общества за 3 квартал 2006г.;

- об учреждении  «Персональная бухгалтерская служба» (Общество с ограниченной ответственностью).
Руководство текущей деятельностью Общества осуществляется единоличным исполнительным органом Общества - Генеральным директором. С начала отчетного периода до 02 августа 2006г. Генеральным директором Общества являлся Мхитарьян Тигран Леонидович, назначенный решением Совета директоров с 04 марта 2005г. и действовавший в пределах своей компетенции в соответствии с Федеральным Законом «Об акционерных обществах» и Уставом Общества. При назначении Мхитарьяна Тиграна Леонидовича Генеральным директором Общества были полностью учтены требования, предъявляемые к руководителю Общества – профессиональному участнику ценных бумаг, в соответствии с Порядком лицензирования видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг (утв. Приказом ФСФР от 16 марта 2005г. № 05-3/пз-н), Положением  о специалистах финансового рынка (утв. Приказом ФСФР от 20.04.2005г. № 05-17/пз-н).
 
Акциями Общества Генеральный директор владел в размере 0,0014% от уставного капитала. Размер вознаграждения, выплаченного Генеральному директору, определялся в соответствии с заключенным с ним трудовым договором. 

В период с 02 августа до окончания отчетного периода функции Генерального директора Общества осуществлял Петухов Владимир Евгеньевич, назначенный решением Совета директоров (протокол от 01 августа 2006г.). При назначении Петухова Владимира Евгеньевича Генеральным директором Общества были полностью учтены требования, предъявляемые к руководителю Общества – профессиональному участнику ценных бумаг, в соответствии с  Порядком лицензирования видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг (утв. Приказом ФСФР от 16 марта 2005г. № 05-3/пз-н), Положением  о специалистах финансового рынка (утв. Приказом ФСФР от 20.04.2005г. № 05-17/пз-н).
Размер вознаграждения, выплачиваемого Генеральному директору, определяется в соответствии с заключенным с ним трудовым договором. 

11. Контроль за хозяйственно-финансовой деятельностью Общества.


В целях:

- защиты активов и инвестиций акционеров Общества;

- обеспечения доверия инвесторов (в том числе потенциальных) к Обществу и его органов управления;

- предупреждения, выявления и ограничения финансовых и иных рисков;

- обеспечения достоверности финансовой информации, используемой или раскрываемой Обществом


В Обществе создана и действует система контроля за его финансово- хозяйственной деятельностью. Мероприятия по контролю осуществляются Советом директоров, Ревизором Общества, Заместителем Генерального директора – Контролером Общества; а также независимым аудитором, не связанным имущественными и/или иными интересами ни с Обществом, ни с его акционерами.


Ревизор Общества ежегодно избирается решением общего собрания акционеров в целях проведения независимого контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Общества, а также для проверки ведения Обществом бухгалтерского учета и отчетности.


В отчетный период Ревизором общества был избран Петров Валерий Александрович (Решение единственного акционера от 07 июня 2006г.).


 Аудитором Общества на 2006 год было утверждено Закрытое акционерное общество «Аудиторская компания «ЭКФИ-АУДИТ» (лицензия на осуществление аудиторской деятельности № 005028 от 2 сентября 2003 года) (протокол Годового общего собрания акционеров Общества от 07 июня 2006г.). Компания является членом Некоммерческого партнерства «Институт профессиональных аудиторов России (ИПАР) и в 2003 году получила сертификат качества аудиторских услуг. Ответственность аудитора при осуществлении аудиторской деятельности  застрахована на 10 миллионов рублей. 
12. Отчет о соблюдении обществом Кодекса корпоративного поведения.

Деятельность Общества осуществляется с соблюдением требований, установленных Кодексом корпоративного поведения (далее – Кодекс), одобренного Правительством Российской Федерации 28 ноября 2001 года и представленном Федеральной комиссией по рынку ценных бумаг (ФСФР) в апреле 2002 года.

В течение 2006 года руководство Общества действовало в направлении усовершенствования форм и методов корпоративного управления, в том числе за счет наличия:

1)  предусмотренных Кодексом, Уставом Общества и действующим внутренним документом – «Положения о подготовке и проведении общего собрания акционеров»:

- необходимости извещать акционеров Общества о проведении Общего собрания акционеров не менее чем за 20 дней до даты проведения собрания, независимо от характера и содержания вопросов, включенных в повестку дня;

-  возможности акционеров знакомиться со списком лиц, имеющих право на участие в общем собрании акционеров;

- возможность акционеров, владеющих предусмотренным действующим законодательством  количеством акций Общества, вносить вопросы в повестку дня Общего собрания акционеров и/или требовать созыва общего собрания акционеров;

2) предусмотренных Кодексом, Уставом, внутренним документом общества – «Положение о совете директоров»:

- невозможность вхождения в состав Совета директоров лиц: которые признавались виновными в совершении преступлений в сфере экономической деятельности или преступлений против государственной власти; к которым применялись административные наказания за правонарушения  в области предпринимательской деятельности  или в области финансов; являющихся акционерами (участниками), членами  органов управления юридических лиц, конкурирующих с Обществом;

 - избрание Совета директоров только кумулятивным голосованием;

 - обязанности членов Совета директоров воздерживаться от совершения действий, которые могут привести к возникновению конфликта между интересами членов Совета директоров  и интересами общества, а также обязанности уведомлять Совет директоров о возникновении такого интереса;

 3) определенных Кодексом, Уставом и «Положением о раскрытии информации эмитентами эмиссионных ценных бумаг», утвержденным Федеральной службой по финансовым рынкам:

-  правил и подходов Общества  к раскрытию информации;

- перечня информации, документов и материалов, которые Общество обязуется предоставить акционерам для решения вопросов, выносимых на Общее собрание;

- порядка регулярного раскрытия информации на корпоративном сайте http://www.mtec.ru/, а также перечня такой информации. 

4) внутренних документов, устанавливающих правила по предотвращению использования служебной (инсайдерской) информации – «Перечень мер, направленных на предотвращение конфликта интересов при осуществлении профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг в ОАО "ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ «МЕЖТОПЭНЕРГОКОМ», утвержденный Советом директоров от 02 марта 2005 г. и согласованный ФСФР 17 марта 2005 г., а также «Перечень мер, направленных на предотвращение неправомерного использования служебной информации при осуществлении профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг в ОАО "ИНВЕСТИЦИОННАЯ КОМПАНИЯ «МЕЖТОПЭНЕРГОКОМ», утвержденный решением совета директоров от 02 марта 2005 г. и согласованный ФСФР 17 марта 2005 г.

5) внутреннего документа, определяющего порядок проведения Ревизором общества проверок финансово-хозяйственной деятельности Общества – «Положение о Ревизионной комиссии (Ревизоре)».


С учетом вышеизложенного Общество обязуется и способно гарантировать:

- равные для всех акционеров возможности доступа к информации об Обществе и равную защиту в случае нарушения их прав, а также строгое соблюдение принятых в Обществе правил своевременного раскрытия полной и достоверной информации об Обществе, в том числе о его финансовом положении, экономических показателях, структуре собственности и управления в целях обеспечения возможности принятия акционерами и инвесторами, в том числе потенциальными, обоснованных решений;

- обеспечение надежных и эффективных способов учета прав собственности акционеров на акции;

- предоставление акционерам необходимых прав по участию в управлении Обществом путем принятия соответствующих решений на Общем собрании, возможность акционеров надлежащим образом подготовиться к участию на Общем собрании; право акционеров требовать созыва Общего собрания и вносить предложения в повестку дня собрания; возможность для каждого акционера реализовать право голоса самым простым и удобным для него способом;

- высокий уровень требований, предъявляемых к членам Совета директоров и исполнительному органу Общества, а также к качеству принимаемых ими решений;

- контроль со стороны Совета директоров за деятельностью исполнительного органа общества и со стороны Генерального директора – за всеми сторонами обычной деятельности Общества, с целью защиты прав и законных интересов инвесторов.

Генеральный директор





  В.Е. Петухов
Главный бухгалтер 





  Л.О. Сучкова
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